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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n°® 1904/2010, de 24 de
noviembre de 2010 (en lo sucesivo, el Reglamento de la AESPJ)?, con el articulo
105, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro
y de reaseguro y su ejercicio (en lo sucesivo, «Solvencia II»)?, con los articulos
119 a 135, el articulo 209 y el articulo 214 de las Medidas de ejecucion, la
AESP] procede a emitir unas Directrices sobre al subméddulo de riesgo de
catastrofe del seguro distinto del seguro de vida®.

Mas concretamente, las presentes Directrices tienen por objeto garantizar una
aplicacion comun, uniforme y coherente del submédulo de riesgo de catastrofe
del seguro distinto del seguro de vida, incluido el tratamiento de los acuerdos
de reaseguro cedido de las empresas.

Las presentes Directrices estan dirigidas a las autoridades de supervision
incluidas en Solvencia II.

Las presentes Directrices hacen referencia al «organigrama del riesgo de
suscripcion del seguro distinto del seguro de vida» en el que se representan los
distintos submddulos que componen el submddulo de riesgo de catastrofe del
seguro distinto del seguro de vida relativo a la férmula estandar del capital de
solvencia obligatorio, con arreglo a las Medidas de ejecucion.

A los efectos de las presentes Directrices, se utilizan las siguientes definiciones:
a) Por «pérdida bruta» se entiende:

i. En el caso de que se haya aplicado una reduccién del riesgo en un
submoddulo que no depende de otros submédulos, la pérdida calculada
con arreglo a la férmula de este submddulo;

ii. En el caso de que se haya aplicado una reducciéon del riesgo en un
submoddulo que depende de otro u otros subméddulos, la pérdida
calculada con arreglo a la féormula de este submédulo pero usando
como entradas de la formula los resultados de cada submddulo netos
de la reduccién del riesgo aplicada, si procede, a los submddulos de los
gue depende este subméddulo.

b) Por «evento catastréfico agregado» se entiende un evento catastroéfico
que se acumula y afecta a un grupo completo de pdlizas. No pueden
identificarse facilmente los efectos en las pdlizas por separado.

C) Por «evento de riesgo catastrofico» se entiende un evento que afecta a
polizas que pueden identificarse especificamente o bien a una sola pdliza.

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
>DO L 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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d)

f)

g)

h)

i)

Evento bruto: especificacién del evento con la resolucion necesaria para
poder aplicar el programa de reaseguro cedido. Este término se aplica a
la pérdida bruta tras la desagregacion.

Ramas del submddulo de riesgo de catastrofe: ramas de uno de los
cuatro principales submoddulos de riesgo de catastrofe del seguro distinto
del seguro de vida que se describen en el articulo 119 de las Medidas de
ejecucion.

Reaseguro cedido/protecciones de reaseguro cedido: acuerdos de
reaseguro donde una empresa cede el riesgo a un reasegurador.

Prima de reposicion aceptada: cualquier prima de reposicidn que pueda
pagarse a una empresa.

Cobertura de responsabilidad civil por siniestros resultantes de un mismo
acontecimiento: contrato de reaseguro de exceso de pérdida relativo a
dos o varias coberturas o pdlizas que emite la empresa que estard
implicada en la pérdida de la cobertura que se va a aplicar. El punto de
prioridad del contrato de reaseguro suele estar por encima de los limites
de cualquier pdliza.

Evento catastréfico que ocurre una vez cada 200 afos: evento
catastréfico que corresponde a una medicién del valor en riesgo con un
nivel de confianza del 99,5 %, tal como se define en el articulo 104,
apartado 4, de Solvencia II.

Componente: unidad autéonoma de calculo del submédulo de riesgo de
catastrofe del seguro distinto del seguro de vida para la que puede
determinarse un capital de solvencia obligatorio o SCR (Solvency Capital
Requirement). Esto puede darse en el nivel del submoédulo o en un nivel
de desagregacion inferior como, por ejemplo, la regidn o las regiones del
EEE y no pertenecientes al EEE para los riesgos de catastrofe natural.

1.6. Sino se definen en las presentes Directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccién.

1.7. Las Directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015.

Seccion I. Orden de operaciones de las Directrices

Directriz 1 - Orden de operaciones de las Directrices

1.8. Las empresas deberian aplicar las secciones de las presentes Directrices de
forma secuencial a la hora de evaluar los reaseguros cedidos con respecto al
riesgo de catastrofe.

Seccion II. Especificacion de los eventos

Directriz 2 - Nivel de detalle necesario para especificar el evento catastroéfico

1.9. Sobre la base de los articulos 119 a 135, las empresas deberian especificar con
suficiente nivel de detalle los eventos catastréficos que ocurren una vez cada
200 afios para poder aplicar las técnicas de reduccion del riesgo.
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Directriz 3 - Especificacion de catastrofes como eventos catastroficos
agregados o eventos de riesgo catastroéfico

1.10. Las empresas deberian especificar las pérdidas definidas en varios
submoddulos de riesgo de catastrofe como «eventos catastroficos agregados»
0 como «eventos de riesgo catastréfico», en cuyo caso las empresas también
deberian especificar si estos eventos afectan o no a podlizas especificas
conocidas.

1.11. Para cada submoddulo de riesgo de catastrofe del seguro distinto del seguro de
vida, las empresas deberian especificar el tipo de evento del siguiente modo:

a) Submoddulos de terremoto, tormenta de viento, granizo, inundacion vy
hundimiento de terreno especificados como evento catastrofico
agregado.

b) El submddulo de seguro de responsabilidad de automéviles especificado
como evento de riesgo catastréfico que afecta a una sola pdliza.

c) Los submddulos de responsabilidad civil, aviacién, marina e incendio
especificados como evento de riesgo catastrofico que afecta a podlizas
conocidas.

d) Submoddulo de crédito y caucidn tal como se especifica en las Directrices
13y 14.

e) Submoddulo de reaseguro no proporcional de inmuebles tal como se
especifica en la Directriz 11.

Directriz 4 - Especificacion del nimero de eventos para los submaéddulos de

catastrofe natural relativos a las regiones del EEE

1.12. Las empresas deberian considerar el nimero de eventos para las pérdidas
brutas de las regiones del EEE como eventos unicos o dobles que afectan a una
0 mas regiones, y no deberian dar por sentado que se producen varios eventos
en cada region.

Directriz 5 - Especificacion del nimero de eventos para los submaddulos de

catastrofe natural relativos a las regiones no pertenecientes al EEE

1.13. En el caso de las regiones no pertenecientes al EEE, cuando no se haya definido
el nimero de eventos catastréficos agregados que generan la pérdida bruta, las
empresas deberian adoptar para cada submoddulo especifico un enfoque similar
al que se aplica en virtud de la Directriz 4.

Directriz 6 - Seleccion de eventos catastroficos

1.14. Cuando pueda definirse un nimero de eventos catastréficos que ocurren una
vez cada 200 afios, las empresas deberian determinar los eventos que sean
coherentes con su perfil de riesgo y seleccionar el evento que tenga el maximo
cargo como catastrofe tras la aplicacién de las técnicas de reduccion del riesgo.

Directriz 7 - Dimension de las pérdidas de responsabilidad

1.15. Para determinar la dimension de los siniestros individuales en que se basa el
calculo de la pérdida de fondos propios basicos con arreglo al articulo 133 de
las Medidas de ejecucion, las empresas deberian seguir el siguiente proceso:

a) En cada grupo de riesgo, deberian identificarse los riesgos n; que tengan
los mayores limites. Para ello, un «riesgo» se compone de todas las
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b)

d)

polizas suscritas como parte de un programa con la misma cobertura u
otra estrechamente vinculada y el mismo tomador del seguro (cuando este
sea el titular del contrato de seguro) que estén en vigor a la vez.

Cada uno de los limites n, resultantes deberia multiplicarse por 1,15.

Los valores n; calculados en la letra b) deberdn agregarse y deducirse de
Laiabitity, iy Y las diferencias deberan asignarse de forma proporcional usando
los limites reales de los valores n;.

Los valores n; finales resultantes deberian considerarse siniestros
individuales correspondientes a un solo evento, cada uno de ellos asociado
al riesgo del que se ha derivado.

1.16. Las empresas deberian poder identificar cada uno de los siniestros n; a los que
se aplica la cobertura de seguro en funcién de la naturaleza del riesgo asociado.

1.17. Las empresas deberian estar preparadas para demostrar a la autoridad de
supervisiéon que la adquisicion de los reaseguros cedidos no se ha visto
considerablemente influida por el hecho de que el riesgo sea uno de los
identificados en este proceso.

Seccion III. Desagregacion de la pérdida bruta

Directriz 8 - Desagregacion de la pérdida bruta por paises u otros
componentes individuales

1.18. Las empresas deberian utilizar uno de los métodos que se detallan a
continuacion para desagregar la pérdida bruta por componentes individuales
cuando no se haya identificado el efecto bruto en las pdlizas individuales de
modo que puedan aplicarse las protecciones de reaseguro cedido:

b)

Método de maxima contribucion: La pérdida bruta se asigna al componente
gue contribuye en mayor medida a la diversificacion previa de la pérdida
bruta.

Método de distribucion: La pérdida bruta se distribuye entre todos los
componentes pertinentes de forma proporcional a su contribucién a la
diversificacién previa de la pérdida bruta. De forma alternativa, puede
adoptarse un enfoque que utilice las matrices de correlacién para compartir
la pérdida que sea similar al propuesto para asignar el capital de solvencia
obligatorio a las lineas de negocio.

Método mixto: Este método selecciona el valor maximo (en funcién del
mayor cargo de capital neto) de los métodos anteriores de maxima
contribucidn y de distribucion.

Directriz 9 - Desagregacion de la pérdida bruta para los submoédulos de
catastrofe natural en relacion con los escenarios del EEE

1.19. Las empresas deberian utilizar los métodos que se definen a continuacién para
desagregar la pérdida bruta para los submoddulos de catastrofe natural en
relacién con los escenarios del EEE.
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1.20. A la hora de desagregar la pérdida bruta por regiones, las empresas deberian
utilizar el método mixto para los submoddulos de tormenta de viento e
inundacién y el método de maxima contribucidbn para desagregar los
submédulos de terremoto y granizo.

1.21. A la hora de desagregar la pérdida bruta por unidades de negocio, compafias y
lineas de negocio, las empresas deberian utilizar el método de distribucién.

1.22. Cuando las empresas tengan un perfil de riesgo para el que este método no
resulte apropiado, deberian seleccionar el enfoque que se ajuste mejor vy
justificarlo ante el supervisor.

Directriz 10 - Desagregacion de la pérdida bruta para las catastrofes
naturales en regiones no pertenecientes al EEE

1.23. A la hora de asignar la pérdida bruta, las empresas deberian aplicar a las
regiones no pertenecientes al EEE métodos que sean coherentes con los
aplicados a los riesgos en el EEE conforme a la Directriz 9.

1.24. Cuando las empresas tengan un perfil de riesgo para el que este enfoque no
resulte apropiado, deberian seleccionar el enfoque que mejor se ajuste y
justificarlo ante el supervisor.

Directriz 11 - Desagregacion de la pérdida bruta para las catastrofes
naturales relativas al reaseguro no proporcional de daifios a los bienes

1.25. Las empresas deberian aplicar el método de maxima contribucion al submédulo
de reaseguro no proporcional de dafios a los bienes a la hora de asignar la
pérdida a una regién. A continuacion, deberian estimar la exposicion al maximo
riesgo en esta regidn y el numero de eventos especificados como eventos
catastréficos agregados pertinentes que son de aplicacion a los contratos
subyacentes. Cuando se definan dos eventos catastréficos agregados, esto
significara que ambos eventos se producen en la misma region.

1.26. Cuando las empresas tengan un perfil de riesgo para el que este enfoque no
resulte apropiado, deberian seleccionar el enfoque que mejor se ajuste y
justificarlo ante el supervisor.

Directriz 12 - Especificacion de la pérdida bruta para los submoddulos de

riesgo de catastrofes causadas por el hombre: riesgos de automaviles,

aviacion, maritimos, de incendio y responsabilidad civil

1.27. Las empresas deberian identificar las podlizas concretas afectadas por el evento
de riesgo de responsabilidad civil bruto aplicando las Directrices 34 a 39. En el
caso de los escenarios de aviacidon, marina e incendio, las empresas deberian
identificar los riesgos brutos implicados, asi como los reaseguros que deben
aplicarse (incluidas las protecciones ante riesgos por exceso de pérdida) a los
siniestros.

1.28. En el caso de la responsabilidad de automéviles, las empresas deberian asumir
que el evento de riesgo catastrofico especificado en las Medidas de ejecucion
proviene de un unico evento de pérdida. Deberian asumir asimismo que la
pérdida se produce en la regidon y/o unidad de negocio que genera la maxima
contribucion a la diversificacion previa de la pérdida bruta.
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1.29. Al aplicar las protecciones especificas del riesgo, las empresas deberian poder
justificar ante su supervisor nacional que la adquisicidon de reaseguros cedidos
no se ha visto considerablemente influida por el hecho de que el riesgo sea uno
de los identificados como el evento bruto o una contribucion a este evento
bruto.

Directriz 13 - Desagregacion de la pérdida bruta para el escenario de crédito

y caucion/grandes compradores

1.30. Al determinar las grandes exposiciones crediticias, las empresas deberian tener
en cuenta las acumulaciones de exposicidon relativas a las entidades de un
grupo.

Directriz 14 - Desagregacion de la pérdida bruta para el escenario de crédito

y caucion/recesion

1.31. Cuando las empresas necesiten asignar la pérdida bruta de la recesion a
distintos territorios, sectores, tipos de producto o, mas en general, al
correspondiente ambito de aplicabilidad del acuerdo de reaseguro con objeto de
aplicar sus protecciones de reaseguro, deberian asignar la pérdida bruta
proporcional en funcién de los volimenes brutos por primas.

Seccion IV. Aplicacion del reaseguro cedido

Directriz 15 - Aplicabilidad del reaseguro cedido

1.32. Las empresas deberian aplicar cada proteccion de reaseguro cedido a uno de
los niveles que se especifican a continuacion:

a) varias zonas de una Unica rama del submddulo correspondiente a una
sola regioén;

b) varias regiones de una Unica rama del submédulo;

c) agrupaciones de regiones del EEE/no pertenecientes al EEE de un Unico
submodulo; varias ramas de los submoddulos de catastrofe de un
submddulo de catastrofe;

d) varios submoddulos de catastrofe, como por ejemplo podria ser el caso
del exceso de siniestralidad y las garantias agregadas en los
submoddulos de riesgo de catastrofes causadas por el hombre y de
catastrofes naturales.

1.33. Las empresas también pueden aplicar coberturas especificas de las lineas de
negocio y las unidades de negocio.

1.34. Cuando una proteccion de reaseguro cubra otros riesgos no especificados en el
submaddulo de riesgos de catastrofe (por ejemplo, el exceso de siniestralidad de
una linea de negocio), la empresa deberia incluir estos otros riesgos a la hora
de calcular la prestacidon de la proteccién con arreglo al mdédulo de riesgos de
catastrofe.

1.35. Las empresas deberian aplicar el reaseguro cedido de conformidad con los
articulos 209 a 214 de las Medidas de ejecucién. Las empresas deberian
asimismo garantizar que no se ha realizado un doble cdmputo de los recobros
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del reaseguro conforme al articulo 209, apartado 1, letra e), de las Medidas de
ejecucion. Las empresas deberian garantizar que la recuperacién total de los
métodos de reduccién del riesgo permitidos a la hora de calcular las pérdidas
netas no supera el importe total posible con arreglo a lo establecido en su
programa de transferencia del riesgo.

Directriz 16 - Primas de reposicion aceptadas

1.36. Las empresas deberian permitir la recepcién de primas de reposicion aceptadas
si pueden justificar ante el supervisor que se desencadenaran por el evento
bruto especificado en el submoddulo de catastrofes.

1.37. Al calcular la pérdida bruta, las empresas deberian permitir las exposiciones
adicionales a cualquier evento secundario o posterior que resulte de esta prima
de reposicion aceptada.

Directriz 17 - Otros efectos en los fondos propios basicos como resultado de

activar el contrato de reaseguro cedido

1.38. Las empresas deberian permitir las primas de reposicién u otros flujos de caja
adicionales que puedan resultar tras activar la proteccion de reaseguro cedido.

Directriz 18 - Orden de operaciones de las protecciones de reaseguro

1.39. Las empresas deberian aplicar las protecciones de reaseguro en el orden
especificado en sus acuerdos contractuales ya que se aplican al riesgo
subyacente.

Directriz 19 - Reaseguro proporcional

1.40. En el caso de reaseguros de cuota-parte o de excedente y los contratos
facultativos proporcionales, las empresas deberian asignar una parte
proporcional del evento bruto a estos contratos de reaseguro.

1.41. Cuando el contrato de reaseguro proporcional de la empresa esté sujeto a un
«limite de eventos» o algo similar, la pérdida bruta asignada a este contrato no
podra exceder dicho limite y cualquier exceso debera volver a afiadirse a la
parte de pérdida «neta retenida».

Directriz 20 - Reaseguro no proporcional por riesgo

1.42. En el caso de contratos de exceso de pérdida por riesgo y contratos facultativos
no proporcionales, las empresas deberian usar Unicamente este reaseguro no
proporcional con arreglo a la formula estdandar cuando el evento bruto permita
identificar las pdlizas conocidas de las pdlizas subyacentes expuestas. La
Directriz 3 especifica los submddulos donde deberia darse este caso.

Directriz 21 - Reaseguro no proporcional por evento

1.43. Las empresas solo deberian aplicar el reaseguro no proporcional en el caso de
eventos brutos definidos si la pérdida puede dividirse de forma adecuada.

1.44. Las empresas deberian tener debidamente en cuenta el hecho de permitir
funciones de contrato menos comunes, como las franquicias, asi como el
reparto de participaciones o coaseguro.
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Directriz 22 - Contratos sin indemnizacion y riesgo de la base

1.45. Las empresas no deberian aplicar los contratos sin indemnizacidon con arreglo a
la formula estandar a menos que puedan justificar que el nivel de riesgo de la
base no es significativo en virtud de la definicidon del escenario.

Directriz 23 - Aplicacion de los contratos de reaseguro agregado y las
coberturas de responsabilidad civil por siniestros resultantes de un mismo
acontecimiento

1.46. Las empresas deberian considerar en qué nivel deben aplicar los contratos de
reaseguro agregado a la hora de calcular el capital de solvencia obligatorio por
riesgo de catastrofe del seguro distinto del seguro de vida. La eleccién deberia
estar motivada por la naturaleza del mecanismo de reduccién del riesgo y si se
prevén recobros del reaseguro en caso de que se produjese un evento bruto.

1.47. Cuando las empresas realicen una estimacion de los recobros del reaseguro
derivados de los contratos de cobertura de responsabilidad civil por siniestros
resultantes de un mismo acontecimiento, deberian justificar ante el supervisor
que los contratos responderian a los eventos de catastrofe definidos en la
féormula estandar.

1.48. Las empresas deberian garantizar que no se realiza un doble computo de los
recobros del reaseguro y deben poder explicar y justificar la légica de la
aplicacion ante su supervisor.

Directriz 24 - Tratamiento de las coberturas de seguro compartidas

1.49. Cuando existan coberturas de seguro compartidas, la empresa deberia seguir
los principios establecidos en la Directriz 32.

Directriz 25 - Tratamiento de los resultados derivados de niveles inferiores
de agregacion

1.50. Las empresas deberian diferenciar entre los costes de reposicion y los recobros
del reaseguro al agregar el capital de solvencia obligatorio en todos los
submodulos de riesgo de catastrofe del seguro distinto del seguro de vida. Si el
reaseguro de un determinado nivel no es aplicable a este importe combinado,
sera necesario dividir los costes segun corresponda. En este caso, deberia
emplearse el método de distribucién.

Directriz 26 - Tratamiento de otros contratos no especificados en la presente
Directriz

1.51. Las empresas deberian aplicar los principios incluidos en las Directrices
anteriormente mencionadas a otros contratos de reaseguro o a caracteristicas
gue no se determinan explicitamente en la presente Directriz.

Seccidn V. Reagregacion de las pérdidas netas

Directriz 27 - Reagregacion de las pérdidas netas para determinar el capital
de solvencia obligatorio para el riesgo de catastrofe de la empresa

1.52. Cuando las empresas hayan asignado una pérdida bruta diversificada con un
nivel mas detallado (es decir, el «evento bruto») con objeto de realizar una
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estimacién de los recobros del reaseguro, las empresas deberian anadir los
componentes netos para determinar el capital de solvencia obligatorio.

1.53. Cuando las empresas tengan resultados de capital de solvencia obligatorio en
distintos niveles del célculo, deberian combinar los componentes netos para
determinar el capital de solvencia obligatorio por riesgo de catastrofe del seguro
distinto del seguro de vida.

1.54. En el anexo técnico I se describe cdmo aplicar esta Directriz.
Seccion VI. Documentacion y validacion

Directriz 28 - Documentacion y validacion de los eventos de catastrofe

seleccionados

1.55. Con respecto al submoddulo de riesgo de catastrofe del seguro distinto del
seguro de vida «Otros», las empresas deberian justificar los eventos de
catastrofe seleccionados ante su supervisor mediante un informe periddico de
supervisiéon conforme al articulo 309, apartado 5, letra a), de las Medidas de
ejecucion. La explicacion deberia incluir informacién detallada de los puntos de
decision clave, el analisis de las alternativas que podrian seleccionarse para
estos puntos de decisidn clave y la justificacidon de las selecciones finales.

1.56. Las empresas también deberian incluir informacién detallada sobre cualquier
desafio que se haya producido a nivel interno para concebir eventos de
catastrofe adecuados en la documentacién.

Directriz 29 - Documentacion de la metodologia de desagregacion

1.57. Las empresas deberian documentar el mecanismo de desagregacion empleado
para aplicar el programa de reaseguro por submoddulos. Deberian incluirse la
justificacion del enfoque seleccionado, el andlisis de posibles alternativas si
hubiese disponibles varios métodos razonables, asi como los calculos realizados
para obtener la desagregacion.

Directriz 30 - Documentacion de los procedimientos de compensacion y de
reagregacion

1.58. Las empresas deberian documentar el proceso empleado para compensar el
evento bruto. Esto incluye una descripcion de:

a) el programa de reaseguro de la empresa;
b) los calculos de compensacion;

c) los detalles de la asignacion de los recobros a los subméddulos de seguro
pertinentes;

d) los detalles de cdmo se llevd a cabo la reagregacién para determinar el valor
de SCRnICAT-

1.59. Las empresas también deberian justificar en la documentacion que no se ha
realizado un doble cémputo de los recobros del reaseguro asumido.

1.60. Cuando las empresas hayan asumido caracteristicas ajustables de las primas
(por ejemplo, primas de reposicion aceptadas y cedidas), la documentacién
deberia justificar la metodologia y las hipétesis empleadas para determinarlas.
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Seccion VII. Consideraciones especificas para las empresas individuales que
forman parte de grupos

Directriz 31 - Tratamiento de los acuerdos de reaseguro internos

1.61. Cuando se trate de empresas individuales, cada una de ellas deberia tratar los
acuerdos de reaseguro cedido que pudieran existir con otras empresas del
grupo («reaseguro interno») del mismo modo que tratarian los acuerdos con
terceros externos.

Directriz 32 - Estimacion del recobro del reaseguro que podria deberse a una
empresa individual con respecto al contrato de reaseguro del grupo para
eventos catastroficos agregados

1.62. A la hora de realizar una estimaciéon del recobro del reaseguro que se debe a un
contrato de reaseguro agregado (es decir, un contrato que protege frente a las
pérdidas agregadas acumuladas de varias empresas del grupo), cada empresa
individual deberia seguir por separado los siguientes pasos:

a) Determinar la pérdida catastréfica bruta que ocurre una vez cada 200 afos
correspondiente a la empresa individual;

b) Determinar la pérdida catastréfica bruta que ocurre una vez cada 200 afos
correspondiente al grupo;

c) Realizar una estimacién de los recobros del reaseguro en relaciéon con el
contrato de reaseguro del grupo;

d) Asignar los recobros del reaseguro con arreglo a los acuerdos contractuales
si existiesen o, de lo contrario, realizar una estimacion de los recobros del
reaseguro que se deben a la empresa individual como la proporcion de las
pérdidas brutas de las letras a) o b) multiplicadas por el importe estimado
en la letra c).

Directriz 33 - Estimacion del recobro del reaseguro que podria deberse a una
empresa individual en lo que respecta al contrato de reaseguro del grupo
para eventos de riesgo catastrofico

1.63. A la hora de realizar una estimacion del recobro del reaseguro que se debe en
relacién con el contrato de reaseguro especifico de un riesgo (es decir, un
contrato que protege frente a riesgos especificos), las empresas individuales
deberian seguir los siguientes pasos:

a) Determinar si los riesgos especificos que desencadenan la pérdida que
ocurre una vez cada 200 ahos para la empresa individual equivalen a
los riesgos especificos que desencadenan la pérdida que ocurre una vez
cada 200 afos en el nivel de grupo;

b) Si existe un solapamiento, realizar una estimaciéon de los recobros de
reaseguro que se deben a la empresa individual en relacién con el
contrato de reaseguro del grupo.
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Seccion VIII. Asignacion de las pdlizas de seguro a los grupos de riesgo por
responsabilidad civil en relacion con el submoédulo de riesgo de catastrofes
causadas por el hombre

Directriz 34 - Grupo 1 de riesgo de responsabilidad civil

1.64.

1.65.

Las empresas deberian incluir, en relacion con el grupo 1 de riesgo de
responsabilidad civil a que se refiere el anexo XI de las Medidas de ejecucion,
las podlizas de seguro de responsabilidad civil por mala practica profesional que
ofrecen cobertura a los profesionales frente a posibles reclamaciones de
responsabilidad civil.

Las empresas deberian incluir en este grupo de riesgo una gama de productos
de responsabilidad que incluyan:

a) Seguro de responsabilidad civil por mala practica médica, incluidos los
médicos especialistas o médicos generalistas, hospitales y otros
proveedores del ambito sanitario si ostentan responsabilidad por mala
practica médica;

b) Seguro de errores y omisiones o bien seguro de indemnizacién profesional
u otras podlizas por mala practica si hay terceros a quienes el asegurado
debe un deber de diligencia;

c) Cobertura por incumplimiento y pérdida financiera asociada derivada de los
servicios prestados por una compaiiia;

d) Cobertura por incumplimiento de la garantia o la propiedad intelectual;

e) Cobertura por todos los dafios corporales o en los bienes (materiales o
financieros) y seguro por los dafios asociados y los costes de defensa que
se derivan de los errores o la negligencia de un profesional durante el
ejercicio de su actividad.

Directriz 35 - Grupo 2 de riesgo de responsabilidad civil

1.66.

1.67.

Las empresas deberian incluir, en relacion con el grupo 2 de riesgo de
responsabilidad civil a que se refiere el anexo XI de las Medidas de ejecucion,
las pélizas de responsabilidad civil de los empleadores que ofrecen cobertura
por cualquier responsabilidad que pueda imponerse a un empresario en caso de
gue un empleado se lesione durante el desempefo de su labor.

Las empresas deberian incluir en este grupo de riesgo las obligaciones que
cubren:

a) La prestacion del tratamiento médico o cuidados preventivos o curativos
relacionados con los accidentes laborales o las enfermedades
profesionales;

b) Compensacion econdmica por dicho tratamiento;

c) Compensacidn econdmica por accidente laboral o enfermedad
profesional.

12/18



Directriz 36 - Grupo 3 de riesgo de responsabilidad civil

1.68.

1.69.

Las empresas deberian incluir, en relacion con el grupo 3 de riesgo de
responsabilidad civil a que se refiere el anexo XI de las Medidas de ejecucion,
las pdlizas de seguro de responsabilidad de directivos y funcionarios que cubren
los costes de responsabilidad y defensa a los directivos y funcionarios de una
compafia, o a las propias organizaciones, en caso de que sufran pérdidas como
resultado de una demanda por supuestos actos ilicitos al actuar en su calidad
de directivos y funcionarios de la organizacion, incluida la cobertura de los
costes de defensa derivados de juicios o investigaciones penales vy
reglamentarias.

Las empresas deberian incluir en este grupo de riesgo las pélizas de
responsabilidad por gestion y practicas de empleo indebidas.

Directriz 37 - Grupo 4 de riesgo de responsabilidad civil

1.70.

Las empresas deberian incluir, en relacion con el grupo 4 de riesgo de
responsabilidad civil a que se refiere el anexo XI de las Medidas de ejecucion,
las pdlizas que cubren todas las responsabilidades por negligencias y/u
omisiones que ocasionen dafios corporales y/o en los bienes a terceros que no
sean:

a) Los incluidos en los submoddulos de automéviles, marina, aviacion y
transporte;

b) Los incluidos en los grupos de riesgo de responsabilidad civil 1, 2, 3y 5
del anexo XI de las Medidas de ejecucion;

c) La cobertura de terceros que se otorga a hogares individuales, personas
gue actian a titulo personal (también al ir de caza) y artesanos
auténomos;

d) La cobertura de responsabilidad de terceros que se otorga en relacién
con el dafo o perjuicio causado por animales domésticos.

Directriz 38 - Grupo 5 de riesgo de responsabilidad civil

1.71.

Las empresas deberian incluir, en relacion con el grupo 5 de riesgo de
responsabilidad civil a que se refiere el anexo XI de las Medidas de ejecucidn,
las pdlizas de reaseguro no proporcional para todos los grupos de riesgo de
responsabilidad definidos en dicho anexo.

Directriz 39 - Asignacion y desagregacion

1.72.

1.73.

Cuando se venda un seguro o reaseguro proporcional de responsabilidad civil en
un paquete, incluidas las coberturas que contemplan a mas de uno de los
grupos de riesgo anteriormente mencionados, las empresas deberian
desagregar las primas de cada una de las coberturas y asignarlas al grupo de
riesgo mas adecuado.

Las empresas deberian poder proporcionar pruebas y justificaciones para estas
asignaciones.
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1.74.

Las empresas deberian aplicar las consideraciones de proporcionalidad al aplicar
la directriz sobre desagregacién anteriormente mencionada.

Seccion IX. Consideraciones especificas para el calculo del grupo

Directriz 40 - Consideracion del reaseguro

1.75.

Cuando el reaseguro de operaciones intragrupo redunde en beneficio de
cualquier reaseguro externo de la empresa, la empresa participante deberia
«considerar» el reaseguro interno vigente a la hora de calcular el efecto del
reaseguro externo.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.76.

1.77.

1.78.

1.79.

Este documento contiene las Directrices elaboradas de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16,
apartado 3, del Reglamento de la AESP], las autoridades competentes
nacionales haran todo lo posible para atenerse a estas Directrices y
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tengan intencidn de cumplir estas
Directrices deberian incorporarlas a su legislacién de forma adecuada.

Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESPJ si cumplen o tienen
intencion de cumplir estas Directrices, indicando las razones en caso de
incumplimiento, en un plazo de 2 meses a partir de su publicacion.

En ausencia de una respuesta dentro de este plazo, se considerara que las
autoridades competentes han incumplido el requisito de notificacion.

Disposicion final sobre las revisiones

1.80.

Las presentes Directrices seran objeto de revision por parte de la AESPJ.
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Anexo técnico I. Funcionamiento de los enfoques de desagregacion o
reagregacion

En este anexo se describe como aplicar la Secciéon V y, de forma mas general, como
funcionan los enfoques de desagregacidon o reagregacion para aplicar un enfoque
pertinente y coherente a las diversas coberturas de seguro del submddulo de riesgo
de catastrofe del seguro distinto del seguro de vida. Se muestran dos métodos y la
empresa debera establecer cual de ellos es el mas adecuado.

Principio en el que se basa el método O:

A la hora de realizar la estimacién de los recobros del reaseguro a partir de las
coberturas agregadas usando el método 0, la empresa aplicara la cobertura comun al
resultado de cada subméddulo por separado y garantizara que los recobros del
reaseguro asumidos se encuentran dentro de los limites de la poliza.

Principio en el que se basa el método 1:

A la hora de realizar la estimacién de los recobros del reaseguro a partir de las
coberturas agregadas usando el método 1, las empresas deberian identificar el
componente mas detallado (o el primer ascendiente comun) en el organigrama para
los riesgos de suscripcién del seguro distinto del seguro de vida que incluyen los
submodulos pertinentes.

a) Para una cobertura agregada que protege frente a las pérdidas por viento y
granizo, este componente seria Nat Cat (catastrofe natural);

b) Para una cobertura agregada que protege frente a las pérdidas por viento y
automoéviles, este componente seria NL Cat (catastrofe del seguro distinto del
seguro de vida).

El siguiente paso consiste en obtener la pérdida diversificada bruta para este
componente o el ascendiente comun y, a continuacidn, asignar los componentes mas
detallados para aplicar la cobertura agregada. A continuacion, los componentes
resultantes se combinan para calcular el valor de SCRy_ cat.

1) Tormenta de viento - reaseguro a escala nacional(/regional) - EEE

a) Calcular la pérdida diversificada bruta en el nivel del EEE, teniendo en
cuenta los efectos de la diversificacion entre paises y regiones;

b) Asignar de nuevo (desagregacion conforme a la Directriz 7) a escala
nacional en el EEE (pais en valor bruto, pero EEE diversificado);

c) Aplicar la cobertura de reaseguro a escala nacional a la pérdida bruta y
diversificada a escala nacional y del EEE;

d) Afadir los componentes netos y diversificados a escala nacional para
obtener el valor de SCR,in¢ Neto de la cobertura de reaseguro a escala
nacional.

2) Tormenta de viento (regiones del EEE y no pertenecientes al EEE) -
reaseguro a escala nacional/regional para la cobertura de seguro en
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regiones del EEE y no pertenecientes al EEE y cobertura agregada del
reaseguro (todos los territorios)

a)

b)

)

d)

Pasos descritos en el punto 1) para la cobertura de reaseguro a escala
nacional dentro del EEE;

Pasos descritos en el punto 1) para la cobertura de reaseguro a escala
nacional fuera del EEE (sustituyendo las regiones no pertenecientes al EEE
por regiones del EEE y sustituyendo la Directriz 8 por la Directriz 7);
Calcular la pérdida diversificada bruta en el nivel del riesgo de tormenta de
viento (neto de las coberturas de reaseguro a escala nacional, teniendo en
cuenta los efectos de la diversificacién entre las regiones del EEE y no
pertenecientes al EEE);

Aplicar la cobertura de reaseguro agregado de las regiones del EEE y no
pertenecientes al EEE a fin de obtener el valor neto de SCRin¢ (neto de las
coberturas de reaseguro tanto a escala nacional como a las regiones del
EEE/no pertenecientes al EEE).

3) Tormenta de viento - Reaseguro a escala nacional seguido del
reasequro agregado por tormenta de viento y granizo.

Por lo general, se espera que el siguiente método se emplee en el caso de una
cobertura conjunta por tormenta de viento y granizo.
Método 1

a)

b)

d)

Llevar a cabo los pasos descritos en el punto 2) [los pasos del punto 1)
serian suficientes si no hubiese cobertura agregada de regiones del EEE/no
pertenecientes al EEE] para los riesgos de tormenta de viento y granizo por
separado a fin de obtener el valor neto de SCRynq Y de SCRy,; (neto de las
coberturas de reaseguro a escala nacional);

Calcular la pérdida diversificada en el nivel de Nat Cat (neto de la cobertura
a escala nacional, teniendo en cuenta los efectos de la diversificacion entre
todos los submddulos Nat Cat, salvo la cobertura de reaseguro agregada);
Asignar de nuevo a los submddulos de riesgo por viento y granizo
(probablemente riesgo de diferencial) para obtener el valor de SCRying+ Y
SCRyaix (neto de las coberturas de reaseguro a escala nacional, salvo el
valor Nat Cat diversificado);

Aplicar la cobertura de reaseguro agregada a los valores netos de SCRyng*
y SCRy,;* para obtener el valor neto de SCRyinghai (neto tanto de las
coberturas de reaseguro a escala nacional como de las agregadas de riesgo
de tormenta de viento y granizo);

Anadir los valores netos de SCRyinghaii + SCR earthquake + SCRflood +
SCRgubsidence para obtener el valor neto de SCR .t (neto de las coberturas
de reaseguro tanto a escala nacional como las agregadas de riesgo de
tormenta de viento y granizo).
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Método 0 (pese a que no se prevé que se utilice, se ofrece a
continuacion una descripcion del método):

a) Llevar a cabo los pasos descritos en el punto 2) por separado para los
submoddulos de tormenta de viento y de granizo con objeto de obtener el
valor neto de SCRying Y SCRpaii;

b) Aplicar la cobertura comun por separado a los submoddulos de viento y de
granizo;

c) Diversificar todos los submddulos de catastrofe natural para obtener el valor
neto de SCRuatcat;

d) Comprobar que el valor neto de SCR,.cat NO genere recobros relativos a la
cobertura de reaseguro comun cuyo valor supere el maximo permitido;

e) En tal caso, debera utilizarse el método 1.

4) Reaseguro a escala nacional para el riesgo de tormenta de viento y
automoviles, sequido de la cobertura agregada de responsabilidad civil
de tormenta de viento y automdviles.

Como se ha indicado anteriormente, cabe esperar que se utilice el método 1.

Método 1

a) Llevar a cabo los pasos descritos para el riesgo de tormenta de viento en el
punto 2) [los pasos del punto 1) serian suficientes si no hubiese cobertura
agregada de regiones del EEE/no pertenecientes al EEE] a fin de obtener el
valor de SCRing (neto de las coberturas de reaseguro a escala nacional);

b) Aplicar la cobertura de seguro especifica de automdviles para obtener el
valor de SCRotor (neto de la cobertura de seguro especifica del riesgo);

c) Calcular la pérdida diversificada en el nivel de los valores de SCRatcat Y
SCRian-made (Neto de la cobertura de seguro a escala nacional en el
submédulo de tormenta de viento y neto de la cobertura de seguro
especifica del riesgo de automdviles) utilizando los resultados de otros
submddulos de SCRpatcat Y SCRman-made;

d) Calcular la pérdida diversificada en el nivel de SCR., teniendo en cuenta los
efectos de la diversificacion entre los valores de SCRuatcat Y SCRman-made (N€tO
de las coberturas de reaseguro a escala nacional y la cobertura de reaseguro
especifica del riesgo de automoviles, salvo el bruto de la cobertura de
reaseguro agregada de tormenta de viento y automoviles), y asignar de
nuevo (desagregacién con el método de distribucion) a SCRuatcatr Y SCRman-
made*, Y Volver a asignar a SCRyingx Y SCRmotor+ (Neto de la cobertura de
reaseguro a escala nacional especifica de tormenta de viento y automdviles,
salvo el valor SCR, diversificado);

e) Aplicar la cobertura de reaseguro agregada especifica de tormenta de viento
y automoéviles para obtener el valor neto de SCRyindmotor;

f) SCRcat (después de cobertura agregada) — SCRcat (antes de cobertura agregada) ~ SCRwind - SCRmotor
+ Valor neto de SCRwindmotor (después de cobertura agregada)

Preguntas objeto de consulta

Ademads de realizar observaciones sobre las distintas Directrices, la AESP] quisiera
saber lo siguiente:
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P1: ¢(Son suficientemente claros los ejemplos propuestos para realizar la
reagregacion?

P2: ¢Hay temas que no se hayan abordado en las presentes Directrices sobre los
cuales las empresas desearian recibir orientacion?

P3: éSon suficientemente claras las Directrices? En caso de que no lo fuesen, ésobre
gué aspectos necesitarian las empresas una mayor aclaracién?
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